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Апстракт: У економској теорији устаљен је израз биланс, који најчешћекористимо уместо израза финансијски извештаји. Састављањеконсолидованог биланса на основу сопственог књиговодства групе, односноматичног предузећа и зависних предузећа или холдинга, је компликованијии стога тежи пут и његов евентуални избор противречио би принципуефикасности. Због тога је општеприхваћено да се биланс повезаних предузећаизводи из појединачних биланса правно самосталних подсистема крозпоступак спајања, елиминисањa и допунe позицијe стања и успеха који сеназива консолидација. Информације за праћење реалних токова иноминалних добара, изражених кроз приказивање целокупне и истинитеслике имовине и резултата, неопходне су не само за законом прописанеентитете и њихове подсистеме у поменутом смислу, него и за чисто економскеентитете, какве су такозване групе настале обједињавањем помоћуфинансијских или уговорних веза правно самосталних циљева. Овакав обликповезивања предузећа познат је под именом матично и зависно предузеће, абиланс који се саставља за ове групе назива се консолидовани биланс.
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1) УВОДРеч „консолидација“ има утемељење у латинском језику (consolidatio), и посвоме значењу синоним је са речима осигурати, учвршћивати, утврђивати,ставити на ноге, сјединити у целину. У свакодневном говору користи се и услучајевима потребе да се стање или позиција некога или нечега (физичкихлица, одређене групе или институције), означи као стабилизована илиучвршћена. У складу са овим контекстом припадају и слогани: „Он је својположај консолидаовао (стабилизовао)“. Опште значење, консолидованибиланс или консолидовани годишњи закључак дефинише се као билансцелине система, који је изведен из појединачних биланса правно самосталнихподсистема или је производ закључивања самосталног књиговодства системагрупе или концерна. Циљ консолидације је укључивање у извештаје о стању иуспеху само оних позиција које потичу из односа са спољним светом, тј. сапредузећима изван групе, што се постиже сажимањем истоврсних позицијапојединачних биланса свих чланица укључених у круг консолидације, узистовремено елиминисање из биланса матичне (владајуће) компаније изависних друштава реципрочних позиција које потичу из интерних(међусобних) односа по основу учешћа, промета и кредитирања.Консолидација биланса се у економској литератури развила средином 20. векауслед све веће концентрације капитала и потребе да се искаже права сликастања и успеха за акционаре. С тим у вези развијала се и професионалнарегулатива, да би данас консолидација представљала уобичајено сачињавањефинансијских извештаја у великом делу света. У раду су приказане теоријскепретпоставке за потребе консолидације биланса, с циљем сагледавањаекономских предуслова за консолидацију финансијских извештаја (биланса).Политика биланса је део укупне пословне политике предузећа. Инструмент једругих парцијалних политика, нарочито политика финансирања, управљањаи информисања јавности и има изведени, услужни карактер. Усмерена је наобликовање садржине биланса стања, успеха и извештаја о пословањупредузећа при полагању рачуна, а срачуната је на изазивање одређенихефеката код интерних и екстерних интересената за пословање предузећа. Уужем смислу предмет политике биланса представља пословни (годишњи)биланс помоћу којег управа предузећа полаже рачун интересентима(интерним и екстерним) о финансијском положају (биланс стања), о резултатупословања (биланс успеха), о успешности односно неуспешности остваривањациљева пословања предузећа. Код предузећа, чији су власници капиталабројни, пословно-политички интерес је да биланс јасно прикаже обим иструктуру капитала (сопственог и акционарског) зато што он представљаосновицу за расподелу добитка и поделу пословног ризика. Политика билансанема своје посебне циљеве. Она представља средство за остварење циљеваполитике предузећа, који се испољавају као: финансијско-политички циљеви
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и циљеви публицитета. Различите интересне групе у пословању предузећа(као што су власници, радници, управа, кредитори, повериоци, конкуренција)имају различите циљеве политике биланса. Политику биланса чине стратегијеи тактика билансирања. Стратегија биланса састоји се у избору различитихпословно-политичких циљева предузећа и његових пословних области, којисе реализују помоћу биланса, а тактика – избор инструмената за њиховоостварење. Носиоци политике биланса су органи одговорни за сачињавањебиланса, за његову форму и садржину. То су: код инокосних предузећавласници (предузетници), код друштва лица ортак, односно пословођство(сходно правима и овлашћењима за вођење послова), код друштва капиталапословођство – за друштва са ограниченом одговорношћу, односно управа заакционарска друштва, код друштвених предузећа пословођство (генералнидиректор и финансијски директор). На коначну форму и садржину билансаутицај имају налази органа ревизије и надзорног одбора, одлуке управниходбора, скупштина акционара. Скупштине доносе одлуку о расподели добитказа исплату дивиденди акционарима, награда радницима, формирању резерви,акумулацији и нераспоређеном добитку. Исправним се сматра биланс који дајетачан приказ материјално-финансијске конституције и пословног успехапредузећа. Исправност биланса се цени са становишта његове формалне иматеријалне исправности. Формално исправним се сматра биланс који јесачињен сходно прописима о билансирању који предвиђају обавезусачињавања биланса на прописаним обрасцима и чувања књиговодственобилансне документације за одређени период. Материјално исправним сматрасе онај биланс при чијем су сачињавању респектовани принципи билансирањаи процењивања, законски прописи, и код којег су све позиције билансапоткрепљене веродостојном документацијом. Биланс је материјално исправанако је истинит. Биланс који није формално и материјално исправан нијеистинит. Сачињавање неистинитих биланса квалификује се као замагљивањеи фалсификовање биланса, што онемогућава увид у стварни економскиположај предузећа. При сачињавању биланса примењују се извесни принципибилансирања који се темеље на економским принципима пословања,теоријско-методолошким постулатима рачуноводства, општем и посебномзаконодавству. Принципи билансирања познати теорији, пракси и европскомзаконодавству су бројни. Разликују се класична и савремена начелабилансирања. Главна класична начела билансирања су начела истинитости,потпуности, јасности, опрезности, конзистентности. Међу савременимначелима билансирања истичу се начело разграничења резултата премапредмету и времену, начело реализације, начело импаритета.

Европско законодавство, бр. 90-91/2025

170



Европско законодавство, бр. 90-91/2025

171

2) ТЕОРИЈСКЕ ПРЕТПОСТАВКЕ 
КОНСОЛИДОВАЊА БИЛАНСАБудући да консолидациони биланс, схваћен у ширем смислу, представљазакључак фиктивног лица, његово састављање претпоставља одговарајућаначела. У литератури се, тим поводом, нарочито истичу два различитасхватања, а везана су за развијање правила консолидације, познате подназивом теорија интереса и теорија јединства. Теорија интереса полазиискључиво од информационих циљева матичног предузећа. Овде су акционариматичног предузећа већински, док су акционари зависних друштавамањински.1 Ова теорија се испољава у захтеву да се приликом агрегацијепојединачних биланса, позиције биланса зависних друштава не укључују уконсолидациони биланс у пуном износу, него само у делу који одговара учешћуматичног предузећа у њиховом капиталу. Консолидационом закључкусачињеном према теорији интереса, као сопственом капиталу приказанихучешћа већинских и мањинских акционара матичног друштва, упућивани субројни приговори, међу којима је најзначајнији следећи: годишњи закључакпрема теорији интереса не представља закључак у смислу акцијског права,него је само један интерни закључак матичног друштва, намењен потребамањегових акционара.2 Исправно приказивање положаја имовине и успехаконцерна подразумева не само сврсисходну прераду интерних односа, него итачно исказивање позиција сопственог и позајмљеног капитала, што отварапитање тачног приказивања мањинских удела у концерну, који се, прематеорији интереса, сматрају обавезама. Квотно консолидовање игноришечињеницу да је јединственој управи концерна подређена цела актива и пасивазависних предузећа, а не само по основу учешћа припадајући део.Консолидациони биланс користи се као допунски инструмент управљања иконтроле. Он је потреба управе доминантног друштва да поред појединачнихбиланса добију и један општи преглед читаве ситуације како би на основу тогамогли да доносе одговарајуће одлуке.3 Биланс за објављивање треба да будебазиран на теорији интереса. Он је, у ствари, консолидациони билансдоминантног друштва. Али, законодавац има право да у законским прописима

1 Славица Првуловић, Драгиша Толмач, Љиљана Радовановић, „Анализа утицајаменаџмента на организационе промене у предузећу“, Техника – Менаџмент, 2007, 57(6),стр. 15–19.2 Данијела Анђелковић, Милош Иваниш, “IFRS as a determinant of the quality of financialreporting in the Republic of Serbia”, Економија: теорија и пракса, 2022, 15(3), стр. 115–130.Интернет: https://doi.org/10.5937/etp2203115A.3 Богдан Илић, Иван Милојевић, Милош Миљковић, „Улога акционарског друштва уодрживости развоја капитала“, Одрживи развој, 2022, 4(1), стр. 19–28. Интернет:https://doi.org/10.5937/OdrRaz2201019I.
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за објављивање биланса концерна следи углавном теорију јединства. Устручноj литератури среће се и алтернатива такозваног пуног консолидовањаса исказивањем мањинских акционара.4 Она претпоставља укључивање свихпозиција биланса зависних друштава у пуној висини у консолидациони биланс,али се, сагласно теорији интереса, чиста имовина (сопствени капитал) коригујеза износ који отпада на мањину и исказује у консолидационом билансу каообавеза. Теорија јединства креће од чињенице да концерн, као спој правносамосталних предузећа под јединственим руководством, изабраним од страневрха концерна, представља економско јединство, које се може проширитификцијом и на правно јединство.5 Фикцију правног јединства оправдава,сматра се, понашање управе друштва мајке, која, по основу својих управљачкиховлашћења, третира поједина предузећа (чланице) концерна каонесамосталне филијале или погоне и тако управља са концерном каојединственим предузећем. Да би консолидациони биланс задовољио захтевпретпостављене правне целине, у његовим билансима о стању и успеху нетреба да се појаве: позиције учешћа у предузећу матице фирме због тога што,сагласно теорији јединства, поједина предузећа матице фирме, каонесамостални делови, не могу да учествују у другим несамосталним целинама.6Елиминација таквих позиција назива се консолидовање капитала, позицијепотраживања од предузећа матице фирме и обавезе према предузећимаматице фирме, због тога што би било нелогично да (претпостављена) правнацелина потражује од себе саме и да сама себи дугује. Отуд и правило да се кодсажимања појединачних биланса чланова матичне фирме пребијају оваквапотраживања и обавезе, што се назива консолидовање дужничко-поверилачких односа (консолидација дугова). Износ такозваног међу илипривременог добитка, који се појављује у појединачним билансима предузећаматичне фирме, а потиче из међусобних испорука и услуга „правнонесамосталних погона“, а сагласно теорији јединства да добитак у матичнимфирмама не може да настане кроз интерни промет зависних предузећаматичне фирме. Такав добитак се приликом сажимања појединачних билансапредузећа матичне фирме елиминише (елиминисање међудобити). Позицијеприхода и расхода из биланса успеха које потичу из међусобних испорука иуслуга предузећа матичне фирме, сагласно теорији јединства, сматрају сеелементима. Због тога се приликом обједињавања појединачних биланса сви
4 Jelena Avakumović, Nataša Marjanović, Aleksandar Rajković, „Menadžment cene kapitala u svrhudonošenja investicionih odluka preduzeća“, Akcionarstvo, 2021, 27(1), стр. 89–106.5 Дејан Гојков, „Теоријски аспекти негоцијабилности као правно-економске категорије“,

Ревија права јавног сектора, 2023, 3(1), стр. 39–47.6 Fang Zhao, Abhijit Barua, Jung Hoon Kim, Consolidation of off-balance sheet entities andinvestment efficiency, Accounting Research Journal, 2022, Vol. 35, Iss. 3, pp. 364–381.



приходи и расходи по овом основу пребијају, што се назива консолидовањерасхода и прихода.
3) ТИПОВИ ПОВЕЗИВАЊА У СЛОЖЕНИМ

ЕКОНОМСКИМ ИНТЕРЕСИМАКонсолидовање увек циља да прикаже имовински и финансијски положаји резултат сложеног интереса, чије су чланице међусобно финансијски иекономски повезане. Поред појединачних биланса правно самосталнихпредузећа појављују се биланси више предузећа – такозвани сводни биланси,који обухватају елементе биланса стања и успеха економски и правносамосталних предузећа.7 С обзиром на разлике у циљевима састављањаразликују се следећи сводни биланси: статистички, збирни и консолидованибиланси. Статистички биланс представља преглед збира билансних позицијавише самосталних предузећа с циљем извођења констатација о стању њиховематеријално- финансијске конституције и постигнутим пословним успесима.Збирни биланс представља најпростију форму сажимања позиција билансастања и успеха самосталних правних субјеката који припадају јединственомпословном систему – сложеном предузећу. Због постојања интерних односаизмеђу организација јединственог пословног система у збирном билансу стањанереално се приказују средства и извори. Двојако се исказују потраживања иобавезе, док се испоруке и уложена средства у билансу јављају каопотраживања, а у билансу примаоца као обавезе.8 Биланс успеха у себи садржимеђуреузултате који, с гледишта целокупног пословног система, нисуреализовани. Због наведених недостатака збирног биланса приступа се израдиконсолидованог биланса. Консолидовани биланс се саставља ради упознавањапартнера и трећих лица са финансијским односима сложених предузећа.9 Онобухвата матично предузеће и зависна предузећа. Саставља га врховна управагрупе предузећа, с циљем да прикаже слику имовинског, финансијског иприносног положаја свих предузећа обухваћених консолидовањем. Он обухватапозиције активности и пасиве биланса стања и успеха (имовину и капитал,приходе и расходе) консолидованих предузећа. Консолидовани биланспредставља форму заједничког биланса. При састављању консолидованогбиланса поштују се законски прописи, али и сами принципи консолидовања:
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7 Милорад Зекић, Бојан Брајковић, „Улога финансијског менаџмента у предузећу“,
Финансијски саветник, 2022, 27(1), стр. 7–23.8 Марија Никодијевић, „Историјски развој и задаци консолидованих финансијскихизвештаја“, Економика, 2013, 59(4), стр. 270–279.9 Slaviša Đorđević, Nebojša Mitić, “Alternative accounting procedures, creative accounting and falsefinancial reporting”, Oditor, 2020, 6(2), pp. 21–37.



Европско законодавство, бр. 90-91/2025

174

• принцип потпуности,• континуитета консолидовања,• примена истих метода процењивања.Принцип потпуности (економског јединства) представља захтев даконсолидовањем морају бити обухваћена сва друштва (предузећа) групепредузећа које чини економско јединство. У консолидованом билансуприказује се имовинска и финансијска ситуација предузећа обухваћенихконсолидовањем, као да је у питању једно предузеће. Консолидовани билансобухвата вредности деоница или акција у капиталу предузећа обухваћенихконсолидовањем. Консолидовани биланс се, у принципу, саставља истог данакада и завршни рачун матичног предузећа. Принцип континуитетаконсолидовања захтева да се раде обезбеђења међусобне упоредивости. Уконсолидовани биланс уносе се подаци који омогућавају да се узастопнибиланси упоређују.10 При састављању консолидованог биланса примењују сеисте методе вредновања позиција активности и пасиве биланса стања.Уколико је имовина обухваћена консолидовањем вреднована по различитимметодама од оних које су коришћене при изради консолидованог биланса,треба је поново вредновати по прихваћеним методама вредновања засастављање консолидованог биланса. Биланс приказује имовину, капитал ипословни резултат предузећа помоћу вредносних израза.11 До вредностипојединих позиција биланса долази се поступком процењивања. Најважнијизадаци процењивања су: утврђивање вредности имовине на набавномтржишту (калкулација набавних цена), утврђивање вредности производа напродајном тржишту (калкулација продајних цена), утврђивање вредностизалиха у појединим фазама процеса производње (калкулација недовршенепроизводње и полупроизводa), процењивање за потребе евиденције исастављање биланса стања и успеха, биланса ликвидације, пореског, кредитногбиланса. Консолидовање капитала, којим се елиминишу из биланса стањаинтерна учешћа између предузећа укључених у пуно консолидовање, врши сеприменом методе стицања.12 Према овој методи књиговодствена вредностматичног предузећа у капиталу предузећа обухваћених консолидовањем(зависна предузећа) обрачунавају се са сопственим капиталом. Учешће коддаваоца капитала појављује се у активности као позиција учешћа, а код
10 Дарко Лојаничић, Славиша Трајковић, Светлана Тасић, „Могућност примене Буловеалгебре у креирању рачуноводственог информационог система“, Одитор, 2021, 7(2), стр.7–15. 11 Биљана Иванова, Слађан Ристић, „Акумулација и концентрација капитала“,

Акционарство, 2020, 26(1), 26–34. 12 Иван Милојевић, Александра Вукоје, Милан Михајловић, „Рачуноводствено консолидовањебиланса методом стицања“, Економика пољопривреде, 2013, 60(2), стр. 237–252.



примаоца у пасиви као позиција капитала.13 Зато се ово вештачко повећањекапитала елиминише и у консолидовани биланс уноси стварни износкапитала. Из консолидованог биланса стања поред интерних учешћаискључују се сва потраживања и обавезе које су последица пословних ифинансијских односа између предузећа обухваћених консолидовањем. Да биконсолидовани биланс успеха приказао пословни успех групе предузећа каоекономске целине, из њега се елиминишу приходи и расходи који су насталииз послова између предузећа обухваћених консолидовањем14. Консолидованибиланс економске целине тако састављен обухвата приходе и расходе који сеодносе на реализоване производе и услуге на екстерном тржишту, из разлогашто је финансијски положај и пословни успех сложеног предузећа и његовихчланица условљен односима са спољним светом. Проблематикарачуноводства, а нарочито екстерног финансијског извештавања усавременим тржишним економијама, кодификована је законодавствима иконвенцијама професионалних организација рачуновођа и ревизора.15 Управонагли развој тржишта капитала и корпоративни скандали са почетка 20. векаутицали су на континуирано побољшање екстерног финансијскогизвештавања. На простору САД формирању Комисије за хартиjе од вредности(SEC) претходила је велика економска криза и слом Њујоршке берзе 1929.године. Следећи догађај који је изазван крахом Enrona довео је до усвајања
Serbanes Okslijevog закона 2002. године. Последњи догађај у историји САДпредставља усвајање Dod Frenkovog закона из 2010. године. На простору Старогконтинента регулисање финансијског извештавања проистекло je из тежњеза стварањем јединственог тржишта (Европска економска заједница, претечаЕвропске уније). Европска унија је проблематику рачуноводственогизвештавања решила доношењем Директива од стране Европског парламента.У почетку су то биле IV, VII и VIII директива. Данас је на снази Директива2013/34/ЕУ којом се регулишу питања финансијског извештавања.16 ИстомДирективом су IV и VII Директива стављене ван снаге, а VIII Директива је
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13 Никола Видовић, Драгана Дуин, „Примена стандарда у билансирању хартија одвредности у јавном сектору“, Одитор – часопис за Менаџмент, финансије и право, 2018,4(1), стр. 104–118.14 Илија Животић, Кристијан Ристић, Снежана Крстић, Србољуб Николић, Бруно Ђуран,„Менаџмент организационе безбедности платног промета“, Одитор, 2022, 8(3), стр. 72–95.15 Jovana Tomić, “In-house contracts in the European Union law”, Megatrend revija, 2021, 18(2),pp. 283–294. 16 “Directive 2013/34/EU of the European Parliament and of the Council of 26 June 2013 on theannual financial statements, consolidated financial statements and related reports of certaintypes of undertakings, amending Directive 2006/43/EC of the European Parliament and of theCouncil and repealing Council Directives 78/660/EEC and 83/349/EEC Text with EEArelevance”, OJ L 182, 29. 6. 2013, pp. 19–76.
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допуњена. Тежња за постојањем униформних стандарда финансијскогизвештавања на глобалном нивоу условила је доношење и применуМеђународних рачуноводствених стандарда – МРС, који данас постоје каоМеђународни стандарди финансијског извештавања – МСФИ. Почев од 1.јануара 2005. године све јавне компаније које су листиране у Европској унији,као и банке и осигуравајуће компаније, у обавези су да примењују овестандарде за консолидоване финансијске извештаје, нарочито МСФИ 10 –Консолидовани финансијски извештаји. Предмет кодификације чине:економске категорије којима се рачуноводство служи, књиговодственадокументација, контни оквири и књижења пословних промена на рачунима,принципи билансирања и процењивања појединих облика имовине и обавеза,обрачун амортизације, питања формирања фер вредности, калкулација ценекоштања, шеме биланса стања, успеха и новчаних токова. Степен кодификацијепитања из домена рачуноводства зависи од места и улоге предузећа упривредном систему земље, степена утицаја државе на економске токове ипотребе задовољавања интереса интересената за пословање предузећа. Утржишним привредним системима у којима предузећа слободно послују исносе пословне ризике, законодавна регулатива из домена рачуноводствасводи се на обавезивање предузећа да воде пословне књиге и публикујуфинансијске извештаје (билансe) на основу којих држава остварује увид упословање фирме. Питања из рачуноводства у тим државама су регулисанаконвенцијама професионалних организација рачуновођа и ревизора.17 Изначина њиховог повезивања, проистекле су две мање-више различитеконцепције консолидовања, и то: једна рестриктивна, која у поступакконсолидовања укључује групу, коју чини матично предузеће и зависнапредузећа. Такво повезивање означава се у САД и Француској као група, уНемачкој као концерн, али концерн подређених; једна ширa, која прелазиоквире појма group и укључује у поступак консолидовања, поред предузећа,групе односно концерна и придружена друштва, као и оне које су заједничкеза више група.18 Из поменутих концепција јасно се разазнају три типауспостављања финансијских и економских веза између друштава, која чинесложени интерес.
17 Марина Василић, „Пракса финансијског извештавања корпоративних група у Србији –усклађеност са глобалном професионалном регулативом“, Економика предузећа, 2020,68(5–6), стр. 354–368.18 Vladimir Obradović, Marko Milašinović, Jasmina Bogićević, “Segment disclosures in the financialstatements of stock companies in the Republic of Serbia and the Republic of Croatia”, Ekonomski

horizonti, 2021, 23(1), pp. 55–70. 



Односи матичног и предузећа групе могу се приказати кроз три основнавида и то: доминантни утицај – зависна предузећа, заједничка управа –заједничка предузећа и значајан утицај – придружена предузећа. На основусвега напред наведеног, да би се исказала права природа односа измеђуматичног и зависног предузећа,20 примењује се систем консолидованогфинансијског извештавања, којим се настоји да се изврши фер приказивањепозиција стања, перформанси и новчаних токова у ситуацији када једнакомпанија контролише другу.21 Матично предузеће саставља и објављујеконсолидовани финансијски извештај којим се обједињује рад целе групепредузећа. Консолидовани финансијски извештај саставља се у складу саМСФИ 10 – Консолидовани финансијски извештаји.22 Поменути стандардзахтева од ентитета да приликом израде извештаја посебно обрате пажњу на:• комбиновање позиција стања, перформанси и новчаних токова матичногпредузећа са истим позицијама зависног предузећа;• пребијање, тј. елиминацију књиговодствене вредности удела матичногпредузећа у сваком од зависних предузећа, као и припадајућег дела свогкапитала свих зависних лица, и• елиминацију позиција из биланса стања, биланса успеха и извештаја оновчаним токовима свих трансакција које су се реализовале унутар групепредузећа.
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Слика 1. Шематски приказ финансијских веза унутар привредног друштва19
Матичнопредузеће

Матичнопредузеће Матичнопредузеће Матичнопредузеће

19 Jovan Ranković, Konsolidovani godišnji zaključak, Ekonomski fakultet, Beograd, 1994. str. 86.20 Војислав Секерез, „Специфични проблеми вредновања учешћа у придруженимпредузећима и заједничким подухватима“, Економске идеје и пракса, 2023, (51).21 Славко Вукша, Иван Милојевић, Милорад Зекић, „Пословне књиге пољопривредника“,
Одрживи развој, 2022, 4(2), стр. 7–17.22 “International Financial Reporting Standard 10”, Consolidated Financial Statements. Интернет:https://www.ifrs.org/content/dam/ifrs/publications/pdf-standards/english/2021/issued/part-a/ifrs-10-consolidated-financial-statements.pdf , 10. 3. 2024. 



Сам поступак консолидације финансијских извештаја спроводи се крозрадне папире и табеле које нису предмет обелодањивања.
4) ИЗВОРИ• Анђелковић, Данијела, Иваниш, Милош, “IFRS as a determinant of the qualityof financial reporting in the Republic of Serbia”, Економија: теорија и пракса,2022, 15(3).• Avakumović, Jelena, Marjanović, Nataša, Rajković, Aleksandar, „Menadžment cenekapitala u svrhu donošenja investicionih odluka preduzeća“, Akcionarstvo, 2021,27(1).• “Directive 2013/34/EU of the European Parliament and of the Council of 26 June2013 on the annual financial statements, consolidated financial statements andrelated reports of certain types of undertakings, amending Directive 2006/43/ECof the European Parliament and of the Council and repealing Council Directives78/660/EEC and 83/349/EEC Text with EEA relevance”,  OJ L 182, 29. 6. 2013, pp.19–76.• Đorđević, Slaviša, Mitić, Nebojša, “Alternative accounting procedures, creativeaccounting and false financial reporting”, Oditor, 2020, 6(2). 182, 29. 6. 2013.• Гојков, Дејан, „Теоријски аспекти негоцијабилности као правно-економскекатегорије“, Ревија права јавног сектора, 2023, 3(1).• Илић, Богдан, Милојевић, Иван, Миљковић, Милош, „Улога акционарскогдруштва у одрживости развоја капитала“, Одрживи развој, 2022, 4(1), стр.19–28. • “International Financial Reporting Standard 10”, Consolidated Financial Statements,Интернет: https://www.ifrs.org/content/dam/ifrs/publications/ pdf-standards/english/2021/issued/part-a/ifrs-10-consolidated-financial-statements.pdf .• Иванова, Биљана, Ристић, Слађан, „Акумулација и концентрација капитала”,
Акционарство, 2020, 26(1).• Лојаничић, Дарко, Трајковић, Славиша, Тасић, Светлана, „Могућностпримене Булове алгебре у креирању рачуноводственог информационогсистема“, Одитор, 2021, 7(2).• Милојевић, Иван, Вукоје, Александра, Михајловић, Милан, „Рачуноводственоконсолидовање биланса методом стицања“, Економика пољопривреде, 2013,60(2).• Никодијевић, Марија, “Историјски развој и задаци консолидованихфинансијских извештаја”, Економика, 2013, 59(4),• Obradović, Vladimir, Milašinović, Marko, Bogićević, Jasmina, “Segment disclosuresin the financial statements of stock companies in the Republic of Serbia and theRepublic of Croatia”, Ekonomski horizonti, 2021, 23(1).
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5) ЗНАЧАЈ ЗА РЕПУБЛИКУ СРБИЈУЗа проблематику рачуноводства посебан значај има Директива 2013/34/EUЕвропског парламента и Савета, којом се, између осталог, дефинише измена VIIIДирективе Европског парламента и Савета о стављању ван снаге IV и VIIДирективе, у којима су се регулисала питања састављања годишњих извештајаакционарских друштава, консолидованих и специјалних биланса, проблематикаодржавања капитала и ревизије биланса. Консолидовани финансијскиизвештаји пре свега сачињавају се у складу са економским основама које супретпоставка консолидације. Економски амбијент, услови и претпоставке суоснова за правилно сачињавање и интерпретирање података о стању ипроменама у оквиру повезаних правних лица матице и ћерки фирми како би седобиле поуздане информације о имовини и финансијском положају предузећакао и могућностима за повећање ефикасности пословања. Претпоставке
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консолидације произилазе из саме сврхе консолидације финансијскихизвештаја, а превасходно што консолидовани финансијски извештај има готовоидентичне циљеве – он би требало да на основу података садржаних уфинансијским извештајима, које сачињавa на нивоу матичног предузећа у видуконсолидованог биланса стања, успеха, извештаја о новчаним токовима,променама на капиталу и осталом резултату као и белешкама уз те финансијскеизвештаје, даје свим потенцијалним корисницима, у данашње време пре свегапотенцијалним инвеститорима, у виду праве слике стања. Можемо закључитида економски предуслови консолидације дају потребу за континуираномдоградњом како професионалне тако и законске регулативе Републике Србијеу складу са међународним финансијским стандардима који су присутни и удржавама чланицама ЕУ, а узимајући у обзир нове облике имовине и трансакцијана глобалном финансијском тржишту, као и потребу за правовременим ипотпуним информацијама.
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